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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucédo do Conselho M onetario Nacional - CNM,
n® 4.963, de 25 de novembro de 2021, que dispde sobre as aplicacbes
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, a
Diretoria INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL — IPM — BELEM DO
BREJO DO CRUZ/PB, apresenta sua Politica de Investimentos para o

Executiva do

exercicio de 2025 devidamente aprovada por seu 6rgdo superior
competente.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma
formalidade legal, que fundamenta e norteia todos os processos de
tomada de decisdes relativos aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em

busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de
Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sélidos, ¢ aquele referente a andlise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo

atuarial.
2.  OBJETIVOS
A Politica de

PREVIDENCIA MUNICIPAL
BREJO DO CRUZ/PB tem como objetivos estabelecer as diretrizes das

INSTITUTO DE
— IPM — BELEM DO

Investimentos do

Paginalde19




DIARIO OFICIAL DO

MUNICIPIO

Instituido Pela Lei Municipal n® 100 de 04 de Marco de 1976

BELEM DO BREJO DO CRUZ/PARAIBA SEXTA-FEIRA 20 DE DEZEMBRO DE 2024/ANO XLIV - EDICAO 1166

aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para
garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico financeiro e
atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a

natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico,

zelar pela eficiéncia na condugdo das operagdes relativas as

aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de

administracdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos

com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico ¢ considerando as

perspectivas do cenario econdmico, a politica estabelecera a
modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolu¢do CMN n°
4963, de 25 de novembro de 2021 e da Portaria do Ministério do

Trabalho e Previdéncia n°® 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestdio do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL — IPM — BELEM
DO BREJO DO CRUZ/PB tém como objetividade a continua
busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos
elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas que
visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

3. CENARIO MACRO ECONOMICO

3.1 CONJUNTURA RECENTE E PERSPECTIVAS PARA A
ECONOMIA INTERNACIONAL

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos
Estados Unidos cortou a taxa de juros na reunido de setembro. A
duvida era quanto a magnitude do corte, que foi de 0,50 p.p.,
sustentado no discurso de que, apesar de ainda acima da meta de 2%,

a inflagdo tem arrefecido nos ultimos meses. A decis@o de corte de

juros em maior magnitude reforgou a preocupacdo da autoridade
monetéria acerca de uma possivel desaceleragdo acentuada do
mercado de trabalho. Esta preocupacdo foi atenuada ap 6s a publicacdo
dos dados do payroll de setembro, que vieram melhores do que o
esperado, apresentando criagdo de vagas de trabalho acima das
expectativas, queda na taxa de desemprego e aumento dos saldrios

médios no periodo.

No que se refere a atividade econdomica, os tultimos dados
divulgados indicam um certo arrefecimento do setor de servigos e
contragdo da industria americana em setembro. A leitura final do PIB
do segundo trimestre foi de 3,0% de crescimento, em linha com as
estimativas, também corroborou com a percep¢do de consolidagdo do

“pouso suave” da economia norte-americana.

Assumindo um posicionamento dependente dos dados, o Fed
segue sem dar indicios a respeito dos proximos movimentos de sua
politica monetaria, ainda que grande parcela do mercado espere que os
novos cortes de juros sejam de 0,25 p.p. nas duas ultimas reunides
deste ano. No cendrio politico, a corrida eleitoral se afunila ao longo
do més de outubro, mas ainda permanece incerta, com os candidatos
Kamala Harris ¢ Donald Trump em empate técnico segundo as

pesquisas mais recentes.

Na zona do euro, apds registrar crescimento econdmico no
segundo trimestre, os dados de sentimento/confianca relativos ao
terceiro trimestre permanecem sinalizando alguma desaceleragdo da
atividade, haja vista a persistente contragdo do setor industrial e recuo
consideravel do superavit comercial do bloco no inicio do periodo.
Por outro lado, a manutencdo da taxa de desemprego na minima
historica de 6,4% e a inflagdo anualizada abaixo da meta justificaram

o recente corte de juros realizado pelo Banco Central Europeu.

Apesar disso, o BCE projeta alta da inflagio para o fechamento de
2024 em decorréncia da pressdo do setor de servigos, o que tem

dificultado a continuidade do ciclo de afrouxamento monetario.

Ja o Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros

inalteradas, na contramdo dos movimentos implementados pelos
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bancos centrais dos paises desenvolvidos. A decisdo surpreendeu o
mercado mesmo que o pais tenha apresentado dificuldades para
acelerar a atividade econdmica ao longo do primeiro semestre do ano,
sobretudo no setor imobilidrio, em virtude do pacote de estimulos
realizados pelo governo, visando estimular a economia contemplando,
entre outras medidas, a reducdo dos depoésitos compulsdrios dos

bancos e das taxas das hipotecas.

Apesar do otimismo do mercado com a divulgagdo dos estimulos
anunciados pelo governo chinés, parte dos investidores enxerga que as
medidas podem gerar algum impacto positivo no curto prazo, mas que
ndo serfio suficientes para modificar a perspectiva de crescimento
estrutural para 2024, uma vez que outras medidas j& haviam sido
anunciadas nos meses de junho e julho, mas que ndo impactaram a

economia significativamente.

3.2 NACIONAL

O mercado de trabalho foi destaque, com a taxa de desocupagio
reduzindo para 6,6% no trimestre terminado em agosto. Além disso,
observa-se aumento do rendimento dos trabalhadores. Apesar de
serem dados positivos, surgem como fatores de atengdo para a
conducdo da politica monetdria, uma vez que podem gerar pressdes
inflacionarias. O Produto Interno Bruto (PIB) do 2° trimestre,
divulgado no inicio de setembro, indicou avango de 1,45% em relagdo
ao trimestre anterior, com alta da Industria e dos Servigos, enquanto a

Agropecudria retraiu 2,33%.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa
Selic em 0,25 p.p., para 10,75% a.a., em resposta a desancoragem das
expectativas de inflagdo. Esse cenario tem sido reflexo principalmente

de uma deterioragdo da situagdo fiscal do pais e da atividade aquecida.

No quadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada
pela atividade econdmica aquecida e redugdo da taxa de desemprego,
o ritmo de crescimento das despesas continua a preocupar. Além das
incertezas quanto ao cumprimento dos limites estabelecidos no
Arcabougo Fiscal, a trajetoria da divida ptblica é também um ponto

de grande atengdo. De acordo com as estatisticas fiscais publicadas

pelo Banco Central, o déficit do setor publico consolidado foi de
RS 21,4 bilhdes em agosto e de R$ 256,3 bilhdes em doze meses. No
que se refere a divida bruta, houve avango de 0,2 p.p. do PIB em
relacdo ao més anterior, atingindo 78,5% do PIB, equivalente a R$ 8,9

trilhGes.

Esse cenario gerou aumento nas taxas de remuneragdo dos titulos
publicos federais, o que indica uma maior percepcio de risco para a
economia brasileira, gerando impacto negativo na sustentabilidade da
“rolagem da divida” nacional. Com isso, os titulos publicos voltaram a
apresentar uma “janela de oportunidade” com taxas substancialmente

superiores a meta atuarial.

No que tange a inflagdo, o IPCA subiu 0,44% em setembro,
impulsionado pelas altas nos precos de energia e alimentos. Com o
resultado, o indice acumula alta de 3,31% no ano e 4,42% nos ultimos
12 meses. Apesar do avanco ante a deflagdo registrada no més
anterior, o resultado de setembro veio levemente abaixo das projegdes,

que indicavam variagdo mensal de 0,46% e 4,43% em 12 meses.

Segundo as projecdes do relatorio Focus do Banco Central, o PIB
do Brasil deve crescer 3,00% em 2024 ¢ 1,93% em 2025, enquanto as
projecoes para o IPCA tém sido revistas para cima ha algumas
semanas, chegando a 4,38% para 2024 e 3,97% para 2025. O mercado
também espera que o mais recente ciclo de alta de juros leve a taxa
Selic a 11,75% ao final do ano e espera que tera um leve afrouxo na
politica monetaria em 2025, levando a Selic a fechar o ano em
11,25%.

4, ALOCACAO ESTRATEGICA
DOS RECURSOS

Observadas as limitacdes e condicdes estabelecidas na Resolucdo
n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, os recursos dos regimes
préprios de previdéncia social devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicagdo: renda fixa; renda varidvel; investimentos
no exterior; investimentos estruturados; fundos imobiliarios;

empréstimos consignados.
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O IPM considera os limites apresentados o resultado da andlise
feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode
exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Serdo
observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os

prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime.

Para fins de computo dos limites definidos na Resolugdo n°4.963,
de 25 de novembro de 2021, sdo consideradas as aplicagoes de
recursos de que tratam os incisos I, II, III e IV do art. 3°, excluidos os
recursos de que tratam os incisos V e VI daquele artigo, as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de
fundos de investimento imobilidrio de que trata o § 3° do art. 11.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Conforme art. 7° desta Resolugéo, no segmento de renda fixa, as
aplicacbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custodia (Selic);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentaco estabelecida pela Comissdo de Valores
M obiliérios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos;

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa);

Il - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes
compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulosdefinidos

naalinea'a" doinciso I;

Il - até 60% (sessenta por cento) no somatoério dos seguintes
ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos
de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indice
de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comisséo
de Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa);

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condicdes
previstas no inciso | do § 2° do art. 21;

V - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "crédito privado" constituidos sob a forma de condominio
aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissédo de
Valores Mobiliarios (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3°da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento
que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo
sejam aplicados em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei,
observadas as normas da Comissao de Valores M obilirios.

§ 1° As operagBes que envolvam os ativos previstos na alinea "a"
do inciso | do caput deverdo ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores M obiliarios, nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des
em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
institui¢des habilitadas,

regularmente desde que possam ser

devidamente comprovadas.
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§ 2° As aplicagdes previstas no inciso Il do caput subordinam-se
a que o fundo de investimento ndo contenha o sufixo "crédito
privado”.

§ 3° As aplicagBes previstas no inciso Il e na alinea "b" do inciso
V do caput subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas
carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificaco
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de
Valores M obilidrios ou reconhecida por essa autarquig;

Il - que o limite m&ximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagBes previstas na alinea "a" do inciso V do caput
subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja
considerada de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios,
em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios ou reconhecida por
essa autarquia;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite méximo de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento);

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento
ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de
fundo de investimento em direitos creditorios encerrados e
integralmente liquidadas;

IV - que o total das aplicagBes de regimes proprios de previdéncia
social represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de
cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos
creditorios.

§ 5° Os responséaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de

previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e

valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo
considerados de baixo risco de crédito.

§ 6° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as
carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea "a" do
inciso 111 e as alineas "b" e "c" do inciso V do caput, nao classificados,
conforme regulamentagfo da Comisséo de Valores Mobilidrios, como
ativos financeiros no exterior, deve:

I - ser emitidos por instituicdo financeira bancéria autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,
desde que operacionais e registradas na Comissdo de Valores
M obiliarios;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em
direitos creditorios classificados como de baixo risco de crédito por
agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores
M obiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos
observem as condi¢des do inciso | ou do inciso Il deste paragrafo.

§ 7° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem
a adogdo de melhores praticas de gestdo previdencidria & Secretaria de
Previdéncia, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na
forma por ela estabelecida, terdo os limites para aplicacdo dos recursos
nos ativos de que tratam os incisos do caput elevados da seguinte
forma:

I - quanto aos ativos de que trata o inciso Il do caput, um
acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga
comprovado;

Il - quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", "b" e "c" do
inciso V do caput, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a
cada nivel de governanca comprovado, iniciando-se no segundo nivel;

Il - quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", "b" e "c" do
inciso V do caput, os limites acrescidos ficardo sujeitos a um limite
global de 25% (vinte e cinco por cento) para o segundo nivel, 30%
(trinta por cento) para o terceiro nivel e 35% (trinta e cinco por cento)

para o quarto nivel de governanga comprovado.
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§ 8° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo
alcangarem os niveis de governanga previstos no § 7° subordinam-se

aos limites de que tratam os incisos do caput deste artigo.

4.2 DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Conforme o Art. 8° no segmento de renda variavel, as aplicacdes
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-
se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

I - cotas de fundos de investimento classificados como agBes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores M obiliarios
(fundos de renda variavel);

II - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
de rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou
negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentacio
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de indice
de renda variavel).

8§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as

carteiras dos fundos de investimento de que trata o inciso | do caput
aplica-se o previsto no § 6°do art. 7°.

§ 2° Para fins do disposto no § 1° deste artigo, ndo sdo
considerados ativos financeiros as agbes, 0os bdnus ou recibos de
subscrigdo, os certificados de depo6sito de agles, as cotas de fundos de
acles e as cotas dos fundos de indice de acdes negociados nos pregdes
de bolsa de valores.

§ 3° Os regimes prdprios de previdéncia social que comprovarem,
nos termos do § 7° do art. 7°, a adogdo de melhores préticas de gestdo
previdenciaria terdo os limites para aplicacdo nos ativos de que tratam
os incisos | e Il do caput elevados em 5 (cinco) pontos percentuais a
cada nivel de governanca comprovado.

§ 4° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo
alcancarem os niveis de governanga previstos no § 7° do art. 7°
subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput deste
artigo.

4.3DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Conforme o Art. 9° no segmento de investimentos no exterior, as
aplicacbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
"Renda Fixa - Divida Externa";

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior",
nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
M obilirios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento
constituidos no exterior;

111 - cotas dos fundos da classe "Acoes - BDR Nivel 1", nos termos
da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
M obiliérios.

§ 1° O regime proprio de previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no
exterior estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem
montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica) na data do
investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam
histdrico de desempenho superior a 12 (doze) meses.

§ 2° E vedada a aquisigio de cotas de fundo de investimento com
o sufixo "Investimento no Exterior" cujo regulamento ndo atenda a
regulamentacdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos
pela Comissdo de Valores M obiliarios.

§ 3° E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de
investimento em participacdes com o sufixo "Investimento no
Exterior".

§ 4° Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata
o0 inciso Il do caput somente poderdo adquirir ativos financeiros
emitidos no exterior mediante a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de

indice.
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§ 5° Para fins de verificagdo do disposto no art. 19, em relagéo aos
fundos de que trata este artigo, considera-se o patriménio liquido do

fundo constituido no exterior.

4.4 DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

Conforme o Art. 10, no segmento de investimentos estruturados,
as aplicagBes dos recursos do regime proprio de previdéncia social
subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e
adicionalmente aos seguintes:

| - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado (FICFIM);

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuicdes de
cotas subsequentes, salvo se para mantiver a mesma proporcao ja
investida nesses fundos;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como "Acbes - Mercado de Acesso™,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

§ 1° As aplicagdes do regime proprio de previdéncia social em
FIP, diretamente ou por meio de fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento, subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de
investimento, conforme regulamentacdo especifica da Comissao de
Valores M obiliérios;

Il - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que
forem objeto de integralizacdo de cotas, esteja respaldado em laudo de
avaliacdo elaborado por auditores independentes ou analistas de
valores mobilidrios autorizados pela Comissdo de Valores
M obiliarios;

b) a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita
somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu

capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno nele previstos;

c) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmicas, mantenha a condi¢do de cotista do
fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento)
do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabeleca
preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer
natureza em relagdo aos demais cotistas;

d) as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios e publicadas, no
minimo, anualmente;

€) nao sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em
relagdo aos demais cotistas;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos
ltimos 10 (dez) anos, desinvestimento integral de, pelo menos, 3
(trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de
investimento em participacOes, observado o disposto no inciso |, ou
fundo mutuo de investimento em empresas emergentes geridos pelo
gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento,
pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas
referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem,
nos termos do § 7° do art. 79, o terceiro e quarto niveis de governanga
terdo os limites e os critérios para aplicagdo dos recursos nos ativos de
que trata este artigo acrescido da seguinte forma, desde que em seu
conjunto ndo ultrapassem 20% (vinte por cento) do total de recursos:

| - quanto ao FIM e FICFIM, um limite de até 15% (quinze por
cento) do total dos recursos para o terceiro e quarto niveis;

Il - quanto ao FIP, um limite de até 10% (dez por cento) do total
de recursos para o terceiro nivel e de até 15% (quinze por cento) para

0 quarto nivel;
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Il - quanto ao fundo "Agdes - Mercado de Acesso”, um limite de
até 10% (dez por cento) para o terceiro nivel e 15% (quinze por cento)

para o quarto nivel.

4.5 DO SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

Conforme o Art. 11, no segmento de fundos imobiliarios, as
aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social
sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos
de investimento imobiliarios (FII) negociadas nos pregdes de bolsa de
valores.

8§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as
carteiras dos fundos de que trata o caput aplica-se o previsto nos §§ 1°
e 2°do art. 8°

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem,
nos termos do § 7° do art. 7°, o segundo, terceiro e quarto niveis de
governanca, terdo, respectivamente, o limite de que trata o caput
elevado para 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento) e 20%
(vinte por cento) do total de recursos.

§ 3° Os limites previstos nesta Resolugéo ndo se aplicam as cotas
de FII
Comissdo de Valores Mobiliarios, por imdveis vinculados por lei ao

que sejam integralizadas, conforme regulamentagdo da

regime proprio de previdéncia social.

4.6 DO SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Conforme o Art. 12, no segmento de empréstimos a segurados, na
modalidade consignados, as aplicagdes dos recursos do regime proprio
de previdéncia social subordinam-se, alternativamente, aos seguintes
limites, apurados na forma do caput do art. 6°

I - até 5% (cinco por cento), para 0s regimes que nao
alcancarem os niwveis de governanca previstos no § 7° do art. 7°;

Il - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcancarem
ao menos o primeiro nivel de governanca de que trata o § 7° do
art. 7°.

4.7 ENQUADRAMENTO

Considerando, portanto, 0 cenario econdmico projetado, a
alocacdo atual dos recursos, 0s prazos, montantes e taxas das
obrigagBes atuariais presentes e futuras do regime e as opcles
permitidas pela Resolucdo 4.963 e Portaria 1467, a decisdo de
alocacdo dos recursos para 2025 devera ser norteada pelos limites
definidos no quadro abaixo, com o intuito de obter retorno préximo a
meta de rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco
na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites
de aplicagdo mais assertivos, considerando o cenario projetado
atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite

superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as

permanentes mudangas que o cenario econdmico e de investimentos

vivenciam.
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47.1 ESTRATEGIA DEALOCAGAO PARA OS

PROXIMODS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma

direcdo de longo prazo para os investimentos, ndo sendo, portanto,

fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo do ano de

2025.

Paginal4de19




DIARIO OFICIAL DO

MUNICIPIO

Instituido Pela Lei Municipal n® 100 de 04 de Marco de 1976

BELEM DO BREJO DO CRUZ/PARAIBA SEXTA-FEIRA 20 DE DEZEMBRO DE 2024/ANO XLIV - EDICAO 1166

Limite Limite Limite
Segm
. Tipo de Ativo Resolucio Inferior Superio
ento
4.963 (%) r (%)
Titulos
Tesouro 20
Nacional — 100,00 N ’
SELIC - % 0,00% (3/0
Art. 7% 1, ’
wpr
FI Renda Fixa
Referenciado
100% titulos 100,00% 25,00% 60,00%
TN - Art. 7% 1,
llel
FI em Indices
de Renda Fixa
100,00
100% titulos o 0,00% 0,00%
TN - Art. 7° 1, ’
l'cll
Operagdes 0.0
Compromissad 5,00% 0,00% 0(’,/
Rend | as-Art. 7511 0
a Fixa
. 40,
FI Renda Fixa - 60,00 15,00 00
Art. 7° 111, “a” % % o
%
FI de Indices
. 60,00 0,0
Renda Fixa - 9 0,00% 0%
Art. 7° 111, “b” ’ 0
Ativos 20
20,00 ’
Bancarios - Art. {; 0,00% 00
7,1V ° %
FI Direitos
Creditorios o N 2,0
(FIDC) - sénior 3,00% 0,00% 0%
- Art. 70’ \/; "
FI Renda Fixa
"Crédito 0 o 2,0
Privado"- Art. 3,00% 0,00% 0%
70’ V, llb"

FI 0,0
"Debentures"- 5,00% 0,00% o
Art. 70’ \/’ ne 0%
144
Subtotal 10‘?/’00 42}00 ,00
(1] (1] %
~ 18,
FI Ag:goesl- Art. 3(1,/00 0.00% 00
s o %
Reand FI de Indices 30.00 20
~ _ o s ) )
Varis Acdes IIArt. 8°, o 0,00% 0%
vel
20,
Subtotal 3(‘),}00 0,00% 00
’ %
FI Renda Fixa - 10.00 10,
Divida Externa 0’/ 0,00% 00
-Art. 9° 1 ’ %
FI
Investimen 10,
Invest to no 12’/00 0,00% 00
. ves Exterior - ’ %
iment | A4 go 1
0s no
Exteri
Xoirl FI Agdes - 10
BDR Nivel 10,00 o ’
1-Art. 9° % 0,00% (3/0
0
III
10,
Subtotal 1?,}00 0,00% 00
’ %
FI
Multimerc 10,
Invest ado - l(?],/OO 0,00% 00
iment aberto - o %
0s Art. 10,1
Estrut
urado Flem
s Participacd o o 3,0
es - Art. 5,00% 0,00% 0%
10, 11

Pagina15de 19




DIARIO OFICIAL DO

MUNICIPIO

Instituido Pela Lei Municipal n® 100 de 04 de Marco de 1976

BELEM DO BREJO DO CRUZ/PARAIBA SEXTA-FEIRA 20 DE DEZEMBRO DE 2024/ANO XLIV - EDICAO 1166

FI “Acdes
- Mercado 0.0
de 5,00% 0,00% 0(%
Acesso”-
Art. 10, III
13,
Subtotal 150}?0 0,00% 00
%
FI
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48  VEDACOES

A diretoria do IPM devera seguir as vedagdes estabelecidas
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada

a aquisicdo de:
Operagdes compromissadas;

Aquisi¢do de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes

Financeiras com alto risco de crédito;

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios,
constituidos sob forma de condominio aberto ou fechado que ndo

possuam segregacdo de funcgdes na prestagdo de servigos, sendo ao

menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas

controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente

controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

A classificacdo e enquadramento das cotas de fundos de
investimento ndo podem ser descaracterizados pelos ativos finais
investidos devendo haver correspondéncia com a politica de

investimentos do fundo.

5 META ATUARIAL

Conforme determina a Portaria MF n° 1.467, de 02 de
junho de 2022, a taxa de desconto atuarial efetiva maxima real
admitida nas projegdes atuariais sera a resultante do disposto no

Art. 3°do Anexo VII, conforme:

Art. 3° Para defini¢do da hipdtese da taxa de juros real nas
avaliagbes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo ser
utilizadas as taxas de juros parametro estabelecidas de acordo com o
art. 1°, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos Ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido alcangada

pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

§ 1° Os acréscimos de que trata o caput ndo se aplicam aos
RPPS que possuam recursos inferiores a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e a0 Fundo em Reparticdo ¢ nas demais situagdes de

que tratam o § 4° do art. 26 desta Portaria.

A durag@o do passivo corresponde a média dos prazos dos

fluxos de pagamentos de beneficios do RPPS, liquidos das
contribuigdes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos valores

presentes desses fluxos.

Desta forma, considerando os Fluxos Atuariais do Plano de
Beneficios do IPM para calculo da duragdo do passivo, em fungdo dos
resultados da Avaliacdo Atuarial 2024, a taxa de juros referencial,
segundo a Portaria n° 1.467, de 02 de junho de 2022, alterada pela
Portaria MPS n° 1499, de 28 de maio de 2024, ¢ 4,80%.
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Dado que n3o possui saldo igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em recursos, ndo havera
aplicagdo do art. 3° acima definido. Sendo assim, a taxa de juros real a
ser utilizada para composicdo da meta atuarial a ser perseguida pelo

RPPS em 2025 ¢ de IPCA + 4,80%.

6.ESTRUTURACAO DEGESTAO DOS ATIVOS

De acordo com a Resolugdo CMN n°4.963/2021, a gestdo das
aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das

aplicagdes dos recursos do IPM sera propria.

7.METODOLOGIA DE GESTAO DA ALOCACAO

Os cenarios de investimentos dessa politica foram tragados a
partir das perspectivas para a economia, com énfase na politica

monetdria, no panorama politico e no comportamento das
principais variaveis econdmicas. Essa conjuntura sera acompanhada
para a realizacdo de revisdes periddicas e possiveis alteragdes na

condugéo dos investimentos planejados nesse documento.

Sera avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos ¢ ao
cumprimento da meta atuarial através dos relatorios disponibilizados.
Também serdo efetuadas andlises das rentabilidades através de
acompanhamentos didrios e mensais, efetuando-se comparativos com
indicadores econdmicos. As

o Benchmark e estratégias de

investimento foram elaboradas com énfase a aversdo ao risco.

O Regime Proprio de Previdéncia Social somente podera aplicar
recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de
investimento gerido por instituigio financeira, demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por pessoas
juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o
exercicio profissional de administracdo de carteira considerada, pelos

responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia

social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por

agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:

| - de baixo risco de crédito;

[I- Risco moderado, de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controlede investimento.

Na aplicagdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia
Social em titulos e valores mobiliarios, nos casos de Gestdo Propria
ou Gestdo Mista, conforme disposto na Resolugdo, o responsavel
pela gestéo, além da consulta a instituisdo financeira, a instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas
juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o
exercicio profissional de administracdo de carteira, devera observar as
informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente
idoneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusdo
de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia
em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento

da operagdo.
8. DOSRISCOS

E importante que o Instituto de Previdéncia esteja atento a todos
os riscos inerentes aos fundos de investimentos, entre os quais 0s mais
importantes sdo:

8.1 RISCO DE MERCADO

O risco de mercado ¢ o risco de perda de valor de uma carteira devido
as mudangas nos pregos de mercado. Este risco pode ser definido
como o risco de se verificar perdas nos investimentos em decorréncia

das variagdes nos precos demercado.
As categorias de risco de mercado incluem:
® Risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposicdes as

mudangas no nivel, inclinagdo e curvatura das curvas de rendimentos,

as volatilidades das taxas de juros e spreads de crédito.

® Risco de prego das agdes: decorrente das exposi¢oes as mudangas de

pregos e volatilidades de cada acgdo, cestas de agdes e indices de
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acoes.
® Risco de taxa de cambio: resultante das exposi¢des as mudangas nos

precos a vista, pregos futuros e volatilidades das taxas de cambio.

® Risco de prego de commodities: decorrente das exposigdes as
mudangas nos pregos a vista, pregos futuros e volatilidades das

mercadorias “commodities".

8.2 RISCO DE CREDITO

O risco de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia

das contrapartes em operacdes realizadas com o veiculo de

investimento  considerado  (fundos de investimento, carteira
administrada, carteira propria, etc.) ou dos emissores de titulos e
valores mobilidrios integrantes do veiculo de investimento, podendo
ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante das
operagdes contratadas e ndo liquidadas, assim como dos rendimentos

ou do valor principal dos titulos e valores mobiliarios.

Segundo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, todo RPPS devera
observar: que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja
considerada de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios,
em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios ou reconhecida por
essa autarquia; que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros
critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou reconhecida por

essa autarquia;

8.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de
redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode

encontrar dificuldades para negociar esses papéis pelo preco e no

prazo desejado. O custo diante, consequentemente, tera dificuldades

para liquidar suas posigoes.

O gerenciamento do risco de liquidez ¢ preocupagio constante
para o IPM, que adotard um sistema de gerenciamento do risco de
liquidez de forma a manter constantemente, porém sem excessos,
recursos suficientes em ativos de liquidez imediata. Com a adogdo
dessa politica, o Instituto busca reduzir a possibilidade de que haja
qualquer dificuldade em honrar seus compromissos no curto prazo e
manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo
do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes

do regime;
8.4 RISCO DE SOLVENCIA

E o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados
e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de
avaliagdes atuariais e realizagdo de estudos para embasamento dos
limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo
dos investimentos, o RPPS buscara manter a carteira, aderente ao seu
perfil de investidor, mas buscara obter retornos dos investimentos,
compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a

solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

85 RISCO SISTEMICO

E o risco de surgimento de uma crise de confianga entre
instituigdes de mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso
ou reagdo em cadeia que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete

a economia de forma mais ampla.

A anilise do risco sistémico ¢ realizada de forma permanente pela
Consultoria de Investimentos, Diretoria Executiva e¢ Comité de
Investimentos que monitoram informagdes acerca do cendrio corrente
e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudancas econdmicas.

O retorno esperado dos investimentos ¢ determinado por meio da meta

atuarial estabelecida para o ano.
8.6 RISCO REPUTACIONAL
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Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade
de manchar ou danificar a percepcdo da unidade gestora perante a
midia, o publico, os colaboradores ¢ o mercado como um todo. O
controle deste risco serd efetuado na constante vigilancia das

operagdes internas, por parte dos orgdos de controle internos do RPPS.

Os orgios de controle deverdo realizar reunides periodicas com o
gestor de recursos e com o comité de investimento, no minimo,

semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestagdes
levantadas deverdo ser levadas em tempo habil ao conhecimento do

Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do
RPPS se mostrem insuficientes, inadequados ou improprios, devera
ser determinada a observancia de pardmetros e limites de aplicagdes
mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as

deficiéncias apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo
dos ativos e os critérios como rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do

regime e a aderéncia a Politica de Investimentos.

9  DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da eclaboragdo da presente Politica de
Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria 1.467,
ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica
de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de

Previdéncia Social — SPPS.

O IPM opta por uma gestdo com perfil conservador/moderado, o
que significa ndo se expor a alto nivel de risco, entretanto, nio
devendo-se perder a oportunidade em fungfo de garantir, ou superar, a
meta atuarial, essa gestdo buscara as melhores rentabilidades dentro

dos investimentos selecionados.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista ou alterada
em caso de necessidade para a adequagdo de suas orientagdes as novas
condigdes de conjuntura econdmicas e/ou alteragdes na legislagio. As
revisdes realizadas nesta Politica de Investimento deverdo ser

justificadas e aprovadas pelo CMP do RPPS.
10. APROVACAO

Fica aprovada a Politica Anual de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Municipal — IPM, para o exercicio de 2025, nos termos

dispostos neste documento.

Belém do Brejo do Cruz/PB, 20 de dezembro de 2024.

Iria M aria M aia Pereira de Oliveira
Presidente do IPM
Gestora de Recursos

Gilberlaneo de Melo Oliveira
M embro do Conselho

Maria Edinilma Ferreira da Cunha
Membro do Conselho

José Ozaniro Olimpio M aia
Membro do Conselho

Maria Adalgisa Braga A. de Almeida
Membro do Conselho

Kal Max Angelo Braga da Silva
Membro do Conselho

Josiana Braga M artins
Membro do Conselho
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M embro do Conselho
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